Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @&

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aendringer
heri anmeldes il Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundiaget m.v. tages i
anvendelse. | denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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grelse af pensionshensaettelser tit markedsvaerdi samt
anvendelse af bonuspotentiale pa fripoliceydelser

Anmeldelsen vedrerer de dgdeligheds- og invalideforudseetninger, som pensionskassen anvende
ved opgerelsen af pensionshensaettelserne. Forudsastningerne asndres i forhold til tidligere
anmeldelse. Endvidere tilpasses reglerne i markedsveerdigrundlaget vedrgrende anvendelse af
bonuspotentiale pa fripolice delsetl tabsdaskning som fglge af nye kontributionsregler

rkedsvaerdigrundlaget PK|

Denne anmeldelse eendrer anmeldelse af 30.12.2009: "Dedeligheds- og invalideparametre til
opgerelse af pensionshensaettelser til markedsveerdi” samt pkt. 8.2.0 i markedsveerdigrundlaget

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Dgdeligheds- og invaliditetsparametre til beregning af livsforsikringshensaettelser tit markedsvaerdi
fremgar af nyt "Bilag 1 til grundlaget PKMV: Risikoelementer”, som er vediagt.

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.




1. Dedelighedsforudsaetninger
PKMV indeholder 2 typer dedeligheder, som hver isaer er kans- og aldersopdelte:

e 12 betegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded.

» uid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Dgdelighederne er bestemt pa baggrund af erfaringer med forsikrede i PenSam og i Danmarks
befolkning.

Dgdelighedsforudseetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dedeligheden blandt invalide.
Dedeligheden blandt invalide er fastiagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i det falgende fortsat som
vaerende invalid.

Invalidedadsintensiteten for maend er estimeret med udgangspunkt i observationer fra 2007-09 af
bestanden af invalide maend i PenSam. Fra alder 90 sasttes invalidedgdeligheden lig med den
observerede dedelighed blandt ikke-invalide maend.

Invalidededsintensiteten for kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer fra 2007-09 af
bestanden af invalide kvinder i PenSam. Fra alder 90 szettes invalidededeligheden lig med den
observerede dedelighed blandt ikke-invalide kvinder.

Der regnes ikke med forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt de invalide.

1.2 Dadeligheden blandt ikke-invalide
Dadeligheden blandt ikke-invalide er fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Pensionskassens bedste sken for dgdelighed blandt ikke-invalide er modelleret ved den observerede
dadelighed, korrigeret for forventet levetidsforbedring.

Raskdgdeligheden blandt bade meaend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i observationer af
PenSam's bestand af ikke-invalide fra 2007-09. Fra alder 90 benyttes 95% af den observerede
dedelighed i Danmarks befolkning, da PenSam's datamateriale i disse aldre vurderes at veere for
tyndt.

Pensionskassens forventning til fremtidig levetidsforbedring er modelleret ved, at degdeligheden for
raske inkl. forventet fremtidig levetidsforbedring for en kunde i en given alder beregnes som den
nuveerende, observerede raskdgdelighed evalueret for en 1 ar yngre kunde. Det vil sige, at

l‘linkl. forlaenget levetid (X) = “observeret (X-1).




2. Invaliditet

Invalideintensiteten i PKMV er for hvert ken bestemt fastlagt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Invalideintensiteten blandt bade maend og kvinder er estimeret med udgangspunkt i erfaringer fra

pensionskassernes bestande fra 2005-09. Der regnes ikke med forventede fremtidige eendringer i
invalideintensiteten.

3. Anvendelse af bonuspotentiale pa fripolice ydelser
Afsnit 8.2.0 i markedsvaerdigrundlaget PKMV affattes saledes:

"8.2.0 Veaerdien af de retrospektive henszettelser for hver forsikring

Veerdien af den retrospektive hensaettelser for hver forsikring er lig med den retrospektive
henszettelse med den forhgjelse eller reduktion, der matte veere foretaget ved fordeling af de
realiserede resultater til forsikringen.

Reduktionen ved et negativt realiseret resultat for en rentegruppe, hvor en del af det negative
realiserede resultat skal daekkes af bonuspotentialet pa fripoliceydelser for rentegruppen, beregnes
saledes, at hver forsikrings andel af bonuspotentialet pa fripoliceydelser inden for rentegruppen
reduceres med samme forholdsmaessige andel."

‘Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.




Den samlede gkonomiske konsekvens ved sendring af dadeligheds- og invalideparametrene er
angivet i nedenstaende tabel:

Zndring i mio. kr.
Garanterede ydelser 11
Bonuspotentiale pa fremtidige praemier 0
Bonuspotentiale pa fripcliceydelser 0
Veerdiregulering 11

Konsekvenserne er beregnet med rentekurven pr. 30.9.2010. De samlede pensionshensasttelser
stiger saledes med 11 mio. kr.

Helen Kobaek

22.12.2010

Peter @steraard

Carsten Strgh

22.12.2010 C@’* &)




Bilag 1 til grundlaget PKMV: Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

1. Risikoelementer
X betegner fyldt alder

2. Dodelighed
Dadelighed for en invalid mand:

1 () = al,, +10%*%10  frx <90
a2, +10%%+2x10 frx > 90

Dgdelighed for en invalid kvinde:

al, +10°+ forx <90
a2, +10°2* %10 fhrx > 90

p (%)= {

Parameterveerdier fremgar af tabel 1A og tabel 1B.

Dadelighed for en ikke-invalid mand:

al,, +10%"*etx10 for x <61
“(x) =4 a2, +10°* 20 for 61< x < 91
H m

a3, +10%*10 fHor x > 91
Dgdelighed for en ikke-invalid kvinde:

al, +10°helx10 for x <61
p(x)=1 a2, +10°%* %10 fr61<x <91

a3, +107+3% 0 fop x> 91

Parameterveerdier fremgar af tabel 2A og tabel 2B.

3. Invaliditet
for en mand:
“(x) al,, +10"*0 fopx < 60
X)=
# a2, +107%*210 - forx > 60

for en kvinde:

al, +10°* %10 forx < 60
a2, +1072+20 - forx > 60

p(x) = {
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Parameterveerdier fremgar af tabel 3A og 3B.
4. Kollektive gtefaeliepensioner
For forsikringer tegnet pa tariferingsgrundlagene PS90,PS92 og PS93 er anvendt parametrene i

afsnit 4.1. og 4.2. For forsikringer tegnet pa PSUNI er anvendt parametrene angivet i afsnit 4.3.

4.1 Risikoelementer for kollektiv segtefzllepension med mandlig forserger

 (x-28)°
Yx =0,15-10 28(x-15) forx > 15; yYx =0 for x<15
(x-15)?
cs,(=0,012-10_—1‘SW for x > 15; Gy =0 for x<15

Ay =0,615-x+8

sx =(0,21- x—-llo)'x
4.2 Risikoelementer for kollektiv aegtefaeliepension med kvindelig forserger
(x-24)
yy=013.10 200x-12) forx > 12; 7x =0 for x<12
(x=12)?
o, =002-10 2100 for x > 12; o, =0 for x<12
Ay =0915-x+4

sx=(0,21—x{—7)-x

4.3 Risikoelementer for kollektiv zegtefaellepension

 (x-28)%
Yx=9015-10 28019 g x5 15
0 ,for x <15
(x-15)%
0y =30,012-10 1600 , for x > 15
0 ,Jor x <15
A, =0,615-x+8
5y = (021 ——). x
X ? _ O
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5. Kollektive bernerenter

For forsikringer tegnet pa tariferingsgrundlagene PS90,PS92 og PS93 er anvendt parametrene i
afsnit 5.1. For forsikringer tegnet p4 PSUNI er anvendt parametrene angivet i afsnit 5.3.

5.1. Risikoelementer for kollektive barnerenter med mandlig forserger

"Faderskabsintensitet"
 (x-28)°
cy =0,15.10 1Hx-15) forx>15; ¢4 =0 forx<15

5.2. Risikoelementer for kollektive barnerenter med kvindelig forserger

"Moderskabsintensitet"
(x=24)
¢y =018-10 7(x~12) forx>12; ¢y =0 forx<12

5.3. Risikoelementer for kollektive bernerenter
"Foreeldreintensitet”

(272
¢y =40,15-10 13>G12) g v 510
0 , for x <12
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Tabel 1A: Parametervaerdier vedr. intensiteten for maend for overgang fra invalid til ded: ,uid

al,

b1,

cln

a2,

b2,

c2,,

0,0144

5,6210

0,0412

-0,4417

8,6767

0,0126

Tabel 1B: Parametervzerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra invalid til ded: ,uid

a1k

b1y

c1i

a2y

b2y

c2k

0,0131

4,7081

0,0491

-0,3790

8,2031

0,0168

Tabel 2A: Parametervardier vedr. intensiteten for mand for overgang fra aktiv til ded: /1""

a1m‘

b1,

clm

a2,

b2m

c2,

ad,

b3,

a3,

0,000174

4,7693

0,0540

0,00484

4,6352

0,0510

-0,4417

8,6641

0,0126

Tabel 2B: Parametervaerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra aktiv tit ded: 1

a1k

b1k

c1k

azk

b2,

c2k

a3k

b3y

a3k

0,0000114

4,9610

0,0442

0,00121

4,1789

0,0545

-0,3790

8,1863

0,0168

Tabel 3A: Parametervaerdier vedr. intensiteten for maend for overgang fra aktiv til invalid: u“

aly,

b1

clnm

a2,

b2,

c2,

0,000455

5,3371

0,0490

-0,0039

16,8751

-0,1427

Tabel 3B: Parametervaerdier vedr. intensiteten for kvinder for overgang fra aktiv til inva-

lid: p®

at K b1, ct K a2y b2k c2k
-0,000333 | 5,5603 | 0,0459 -0,0050 | 17,0000 | -0,1427
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